GAMEIRO

ADVOGADOS

EXCELENTISSIMO(A) SENHOR(A) DOUTOR(A) JUIZ(iZA) DE DIREITO DA VARA
UNICA DA COMARCA DE PARACAMBI - ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo n® 0009713-76.2020.8.19.0039

OURENSE DO BRASIL INDUSTRIA DE ARTEFATOS DE METAL
LTDA. - Em Recuperacio Judicial, BTF METALURGICA LTDA - Em Recuperacio
Judicial, BOTAFOGO 31 UTILIDADES DE LAZER EIRELI - Em Recuperacao Judicial e
NAWA COMERCIO ATACADISTA E VAREJISTA DE PRODUTOS PARA LAR E LAZER
LTDA - Em Recuperacio Judicial, vém, perante V. Exa., apresentar CONTRARRAZOES
aos EMBARGOS DE DECLARACAO opostos pelo BANCO BRADESCO S.Al. em face da
decisao de fls. 7407 /7408, que homologou o Plano de Recuperacgao Judicial e concedeu a
Recuperacdo Judicial ao Grupo Ourense.

I
DA AUSENCIA DE OMISSOES NO JULGADO

- NAO OCORRENCIA DAS HIPOTESES DO ART. 1.022 DO CODIGO DE PROCESSO CIVIL -

Sao cabiveis Embargos de Declaracdo para esclarecer obscuridade,
eliminar contradi¢do, suprir omissao e corrigir erro material nos termos do art. 1.022 do
CPC conforme trazido abaixo. Sendo veja-se:

Art. 1.022. Cabem embargos de declaragdo contra qualquer decisdo
judicial para:

I - esclarecer obscuridade ou eliminar contradicdo;

I - suprir omissdo de ponto ou questdo sobre o qual devia se pronunciar
o juiz de oficio ou a requerimento;

Il - corrigir erro material.

! As Recuperandas/Embargadas ainda ndo foram intimadas para apresentacdo de contrarrazdes, fazendo-o
espontaneamente, nos termos do art. 218, § 4° do CPC.
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2. Contudo, como se vé na peca do Embargante ndo ha sequer uma
alegacdo de omissdo, contradicdo ou obscuridade no julgado. O que se pretende é
modificar a decisdo no mérito, o que nao é comportado pelo recurso escolhido.

3. Como se depreende do decisum recorrido, nao existe nenhuma
obscuridade, omissdo, contradicio ou erro. O julgado é apenas desfavoravel aos
interesses do Embargante, como restou claro.

4. A insatisfacdo do Embargante, entretanto, nao o autoriza a interpor
os Embargos de Declaracio nos termos que que foram apresentados. E o que se observa
pela farta jurisprudéncia do E. TJR] acerca do assunto, como abaixo exemplificado:

039420-80.2018.8.19.0000 - ACAO RESCISORIA

Des(a). WERSON FRANCO PEREIRA REGO - Julgamento: 07/08/2018 -
SECAO CIVEL

DIREITO PROCESSUAL CIVIL. EMBARGOS DE DECLARACAO.
OBSCURIDADE, OMISSAO E/OU CONTRADICAQO. NAO CONFIGURACAO.
1) Os embargos de declaragdo sdo instrumento de integragdo do julgado,
quer pela pouca inteligéncia de seu texto, quer pela contradi¢do em seus
fundamentos, quer, ainda, por omissdo em ponto fundamental. Para
admissdo e provimento dos embargos de declaracdo é
indispensdvel que a peca processual apresente 0s requisitos
legalmente exigidos para a sua oposicdo, o que ndo ocorre no
presente feito. 2) Ndo se prestam os embargos de declaracdo a
rediscussdo de matéria ja apreciada e julgada, sendo certo que o
julgador ndo estd obrigado a dissertar sobre todos os dispositivos legais
invocados pelas partes. 3) S6 se cogitaria de omissdo quando a
matéria posta nos limites da divergéncia ndo tivesse sido decidida,
0 que ndo ocorreu. 4) Com efeito, quanto a isengdo do depdsito prévio
previsto no artigo 968, inciso I1, do CPC, ndo hd que se falar em omissdo,
quando se trata de imposi¢cdo legal prevista no pardgrafo 12 do artigo
mencionado. 5) Recurso conhecido e rejeitado.

121711-03.2019.8.19.0001 - INCIDENTE DE SUSPEICAO
Des(a). GILBERTO CLOVIS FARIAS MATOS - Julgamento: 09/10/2019 -
DECIMA QUINTA CAMARA CIVEL

EMBARGOS DE DECLARACAO. INCIDENTE DE SUSPEICAO. DECISAO
QUE INDEFERE O PEDIDO DE ATRIBUICAO DE EFEITO SUSPENSIVO.
AUSENCIA DE INDICACAO DE OMISSAO, CONTRADICAO,
OBSCURIDADE OU ERRO MATERIAL. DESPROVIMENTO DO
RECURSO. 1. Os embargos de declaragdo sdo instrumentos de integragdo
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do julgado, quer para esclarecer obscuridade, eliminar contradigcdo ou
suprir omissdo. 2. Ndo se prestam a rediscussdo de matéria jd apreciada.
3. Decisdo devidamente fundamentada. 4. Negativa de provimento
aos embargos de declaragado.

5. Nesse sentido, tendo o decisum sido explicito quanto as suas razoes

ndo merecem conhecimento, quica provimento os Embargos de Declaragao ora opostos.

II
DA AUSENCIA DE APRESENTACAO DE PLANO ALTERNATIVO EM CONJUNTO COM O
TERMO DE ADESAO
6. Assim como na peticdo anterior do Embargante (index 6872),

devidamente esclarecido pelas Embargadas (index 6905), o Banco Bradesco S/A tenta
induzir este MM. Juizo em erro ao afirmar que foi apresentado juntamente ao Termo de
Adesdao, Termo Aditivo (Modificativo) ao Plano de Recuperagao Judicial de fls.
2.780/2.921, sem oportunizar apreciacao pelos credores.

7. Nao ha plano aditivo ou modificativo algum. O Unico Plano de
Recuperacao Judicial é aquele de fls. 2.780/2.921.

8. Vale destacar que nos Termos de Adesdo consta apenas um resumo
do Plano, contudo, ha mengao exata da localizagdo do mesmo no processo, de modo a nao
haver duvidas sobre as condi¢des ali consignadas, havendo entendimento equivocado
(ou malicioso) do Embargante a esse respeito que ndo merece acolhida

9, Portanto, por nao haver nada a ser esclarecido na decisao
embargada acerca de tal ponto, requer-se a manutengdo do decisum.

11
DAS CONDICOES ECONOMICO-FINANCEIRAS DO PR] APROVADAS PELO QUORUM
PREVISTO NO ART. 45 DA LRF
COMPETENCIA DOS CREDORES PARA DELIBERACAO

10. Inicialmente, vale relembrar que estdo previstos no art. 50 da LRF
os meios possiveis de recuperacao, entre eles:
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“Art. 50. Constituem meios de recuperagdo judicial, observada a
legislagdo pertinente a cada caso, dentre outros:

I - concessdo de prazos e condigbes especiais para pagamento das
obrigagdes vencidas ou vincendas

()"

11. Essa é a forma mais usual de renegociacdo das dividas no ambito da
recuperacdo judicial e envolve normalmente desagio, parcelamento, alteracdo das
condicOes originais de juros e correcao monetdria, entre outras de aspecto econémico-
financeiro.

12. Como é notorio, as condi¢cdes econdmico-financeiras do plano de
recuperacao judicial sio de competéncia exclusiva de deliberacdo pelos credores, nao
cabendo ao juizo adentrar na analise da proposta apresentada.

13. A previsao esta expressa no art. 35, [, “a” da LRF, assim redigido:

“Art. 35. A assembléia-geral de credores terd por atribui¢des deliberar
sobre:

I - na recuperagado judicial:

a) aprovagdo, rejeicdo ou modificacdo do plano de recuperagdo
judicial apresentado pelo devedor”

14. In casu, a Assembleia Geral de Credores deve ser regularmente
substituida pelos Termos de Adesao apresentados nos moldes do art. 56-A c¢/c art. 58,
ambos da LRF, cuja redagdo, para maior comodidade, abaixo é copiada:

Art. 56-A. Até 5 (cinco) dias antes da data de realizagdo da assembleia-
geral de credores convocada para deliberar sobre o plano, o devedor
poderd comprovar a aprovagdo dos credores por meio de termo de
adesdo, observado o quérum previsto no art. 45 desta Lei, e
requerer a sua homologagao judicial.
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Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, o juiz concederd a
recuperacdo judicial do devedor cujo plano ndo tenha sofrido objegdo
de credor nos termos do art. 55 desta Lei ou tenha sido aprovado pela
assembleia-geral de credores na forma dos arts. 45 ou 56-A desta
Lei.

Assim, compete apenas aos credores a andlise das condicdes de

pagamento do plano de recuperacdao, nao cabendo ao juizo apreciar eventuais
insatisfacoes a respeito do que ali restou proposto e nesse caso, aceito pelo quérum legal.

16.
abaixo destacados:

A jurisprudéncia confirma esse entendimento, conforme acérdaos

AGRAVO DE INSTRUMENTO. PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL. 6°
Aditivo. Condigdes econémicas que sdo matéria de competéncia dos
credores. Auséncia de ilegalidade. Precedentes. Prazo de supervisdo
judicial. Fixagdo em 120 dias. Possibilidade. Art. 61 da LRF. RECURSO
DESPROVIDO. (T]-SP - Al: 21052419420218260000 SP 2105241-
94.2021.8.26.0000, Relator: AZUMA NISHI, Data de Julgamento:
13/05/2022, 12 Camara Reservada de Direito Empresarial, Data de
Publicagdo: 16/05/2022)

"RECUPERACAO JUDICIAL - Sentenca recorrida que homologou o plano
e acolheu o pedido de recuperagdo judicial da agravada - Insurgéncia
quanto a viabilidade econémica do plano - Entendimento consolidado
do E. ST] de que cabe ao Poder Judicidrio apenas aferir a legalidade
do plano de recuperagado judicial, sendo de competéncia exclusiva
da assembleia geral dos credores sua apreciagcdo sob o prisma
econémico - Recurso nesta parte improvido. PLANO DE
RECUPERACAO - Previsdo no modificativo de cldusula afastando a
responsabilidade dos coobrigados - AGC que afastou parcialmente o
dispositivo, mantendo a"suspensdo da exigéncia das garantias"-
Impossibilidade - Alteragdo indcua, visto que a suspensdo das garantias
obsta a perseguicdo do débito em relagdo aos garantidores, em
manifesta ofensa ao art. 49, § 12 da Lei 11.105/05, a Sumula 581 do E.
ST] e a Sumula 61 deste Tribunal- Recurso nesta parte provido.
PAGAMENTO - Desdgio, prazo, juros e atualizagdo - Alegagdo de
abusividade - Desdgio de 90% (noventa por cento) com prazo de
pagamento de dez anos condizente com decisées pregressas desta C.
Camara - Necessidade de se dar condigées para soerguimento da
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empresa em dificuldades - Juros fixados de 3% (trés por cento) a.a.
aprovados em assembleia geral dos credores, o6rgdo com plena
competéncia para fixd-los - Todavia ausente previsdo de corregdo
monetdria - Necessidade de acréscimo de atualizagdo pela Tabela
Prdtica deste Tribunal, critério confeccionado especialmente paro este
fim - Recurso parcialmente provido neste ponto. CREDITOS
TRABALHISTAS - Hipdtese em que o aditivo prevé o pagamento destes
créditos no prazo de 3 (trés) anos - Art. 54 da lei de regéncia que
determina o pagamento da totalidade destes créditos em no mdximo um
ano, com a possibilidade de extensdo por igual periodo, se respeitados os
requisitos do § 22 do mesmo dispositivo legal - Modificagdo da cldusula
constante no modificativo para pagamento integral dos créditos
trabalhistas na sua integralidade no prazo bienal - Ressalva do
Ministério Publico acolhida.” (T]-SP - Al: 20985627820218260000 SP
2098562-78.2021.8.26.0000, Relator: ]. B. Franco de Godoi, Data de
Julgamento: 25/02/2022, 12 Cdmara Reservada de Direito Empresarial,
Data de Publicagdo: 25/02/2022)

17. Nessa linha de raciocinio, a analise de viabilidade das empresas em
recuperac¢do também é de competéncia dos credores, conforme adiante decidido:

Agravo de instrumento. Recuperagdo judicial. Decisdo que homologou o
plano de recuperagdo judicial (PR]) apds a aprovagdo parcial perante a
Assembleia Geral de Credores, com fundamento no art. 58, §1¢ da Lei n®
11.101/05, aplicando o instituto denominado de "Cram Down",

Com o intuito de evitar eventual "abuso da minoria” ou de "posigcoes
individualistas"” sobre o interesse da sociedade na superagdo de sua
debilidade financeira, a legislacdo de regéncia autoriza o julgador a
conceder a recuperagdo a partir da verificagdo dos requisitos do "cram
down" pautado pelo principio da preservacdo da empresa. Quérum
alternativo previsto no §12 do art. 58 que foi atingido pelo voto favordvel
de credores que representam mais da metade do valor de todos os
créditos presentes a assembleia, pois 61,54% dos créditos presentes
votaram favoravelmente. A aprovagdo de 2 (duas) das classes de
credores nos termos do art. 45 também foi obtida, ante a unanimidade
nas classes I e IV. Na classe em que o plano havia sido rejeitado (classe
III), o voto favordvel de mais de 1/3 (um tergo) dos credores também
restou atingido, sendo o plano sufragado por 75% dos credores
presentes, segundo o critério quantitativo, e por 48,08% conforme
critério qualitativo.

Os desdgios e formas de pagamento sobre os créditos pertencentes a
classe 111 estdo adstritos a soberania da assembleia, inexistindo vedagdo
legal ds restricées ajustadas como forma de soerguimento da empresa. E
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importante observar que apenas 04 (quatro) dos 49 credores presentes
a deliberagdo assemblear votaram contra o plano, de sorte que ndo faria
sentido algum concentrar o poder deliberativo do érgdo que, por sua
natureza, é colegiado, nas mdos deste niimero pouco representativo da
comunhdo de credores. Qutrossim, é vedado ao juiz imiscuir-se na
andlise da viabilidade econémica da empresa em crise, sob pena de
afronta a soberania da assembleia. Hd de prevalecer a vontade da
maioria em prol da preservagdo da empresa e de sua fungdo social, que
certamente levou em consideragdo a situagdo da empresa, o contexto do
mercado e de superagdo do estado de crise, tudo com base na andlise da
viabilidade econémico-financeira das recuperandas possibilitando aos
credores a satisfagdo dos seus créditos em condigbées que observam o
desempenho operacional e a consequente geracdo de caixa das
devedoras. Perda superveniente do interesse recursal em relagdo a
nulidade das cldusulas do plano que venham desobrigar os coobrigados
ou suspender o prosseguimento da execugdo contra estes. RECURSO EM
PARTE CONHECIDO E DESPROVIDO. (0060049-75.2018.8.19.0000 -
AGRAVO DE INSTRUMENTO. Des(a). MARIA LUIZA DE FREITAS
CARVALHO - Julgamento: 22/05/2019 - VIGESIMA SETIMA CAMARA
CIVEL)

Agravo de instrumento. Direito Empresarial. Recuperagdo Judicial.
Assembleia Geral. Cldusula de exoneragdo dos avalistas e coobrigados
previstas em Plano de Recuperagdo Judicial, por decisdo majoritdria em
AGC. Inconformismo das Recuperandas com a decisdo pela qual foi
declarada, em sede de Embargos de Declaragdo, a nulidade das cldusulas
de exoneragdo dos avalistas e coobrigados das Recuperandas, previstas
em seu Plano de Recuperagdo Judicial homologado por decisdo anterior
do Juizo a quo. Consoante a jurisprudéncia do Superior Corte de Justiga,
o plano aprovado pela Assembleia possui indole predominantemente
contratual, sendo vedado ao Magistrado se imiscuir nas especificidades
do contetido econémico aprovado entre devedor e credores, desde que
observados os qudruns previstos no art. 45 da Lein. 11.101/2005. Nessa
linha de raciocinio, uma vez aprovado o plano de recuperagdo judicial
pela Assembleia-geral de credores, ndo é permitido ao Juiz da causa
apreciar sua viabilidade econdmica, mas, apenas verificar eventual
ilegalidade, motivo pelo qual, havendo a observdncia do
procedimento previsto no art. 45 da Lein?®11.101/2005, caberd ao
juiz_apenas a homologacdo do plano. Hipétese em que o Plano de
Recuperagdo Judicial foi devidamente submetido a Assembleia Geral de
credores e aprovado pela maioria, sem qualquer ressalva, tendo apenas
dois Credores questionado as cldusulas de exoneracdo dos avalistas e
coobrigados, de modo que ndo cabe a este egrégio Tribunal analisar sua
efetividade, especialmente, se os proprios credores entenderam pela sua
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viabilidade. A competéncia para aprovar, rejeitar ou modificar o Plano
de Recuperagdo Judicial apresentado pelo devedor é exclusiva da
Assembleia Geral de Credores, somente podendo ser questionada ou
alterada em casos excepcionais de constatagdo de flagrante ilegalidade
ou abuso de direito. A recuperagdo judicial deve ser vista como o melhor
meio para se evitar a faléncia, motivo pelo qual, a insatisfagdo de dois
credores ndo pode se sobrepor ao plano de soerguimento regido pelo
interesse da maioria absoluta dos participantes da Assembleia Geral.
Auséncia de ilegalidade. Recurso provido. (0013470-35.2019.8.19.0000 -
AGRAVO DE INSTRUMENTO. Des(a). CARLOS EDUARDO MOREIRA DA
SILVA - Julgamento: 10/03/2020 - VIGESIMA SEGUNDA CAMARA CIVEL)

Portanto, ndo é possivel ao d. magistrado a analise da insatisfacao

com as condi¢des econdmico-financeiras apresentadas no PR] ou mesmo a alegacao de

inviabilidade econémica das Recuperandas/Embargadas.

19.

- DA ALEGACAO DE DESAGIO ABUSIVO NA CLASSE III -
INOBSERVANCIA DO EMBARGANTE

Por fim, no que tange ao pagamento dos credores da Classe III

(Quirografarios) a forma de pagamento esta redigida no item 6.4 do PR] (fls. 2802 dos
autos) da seguinte forma:

iii)

Pagamento inicial: Pagamento de RS 10.000,00 (dez mil reais) para
todos os credores da Classe 1ll, limitado ao valor do crédito habilitado
no processo de recuperagdo judicial do GRUPO OURENSE, em duas
parcelas, sendo a primeira no valor de RS 5.000,00 (cinco mil reais) em
até 30 (trinta) dias a contar do transito em julgado da decisdo
homologatdria do Plano de Recuperagdo Judicial (PRJ) pelo juizo
competente e a segunda no valor de RS 5.000,00 (cinco mil reais) em
até 12 (doze) meses apods a primeira parcela;

Pagamento do crédito remanescente: Credores com créditos
superiores ao valor do Pagamento Inicial receberdo o valor de 0,051 %
(cinquenta e um milésimos por cento) do crédito, deduzido o
Pagamento Inicial, em 196 (cento e noventa e seis) parcelas iguais,
mensais e sucessivas, sendo a primeira em 48 (quarenta e oito) meses
a contar do transito em julgado da decisdo homologatéria do Plano de
Recuperacgdo Judicial (PRJ) pelo juizo competente.
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20. Ou seja, ha o pagamento de uma parcela inicial e o saldo, se
houver em 196 parcelas de 0,051% cada, conforme resumo de pagamento de
credores estabelecido no Anexo A do PR] (especificamente as fls. 2825), que
contempla a projecao de pagamentos a ser realizada:

i CENARIO - VALORES POR ANO/CLASSE

CLASSE I - CLASSE I - CLASSE Il -
ANO/CLASSE ’ g
TRABALHISTA | GARANTIAREAL | QUIROGRAFARIDs | “A5%F !V~ MPE

2020 RS e

2021 RS 72.568,07 ~ RS 610.307,68 'R$  230.000,00 ~ RS BN RS 912.875,75

2022 RS 29061389 RS  1.307.344,01 'R$  230.000,00 "RS  4.746,51 1.832.704,42 |
2023 RS : e 594.166,12 ~ RS - "R 142395 G
2024 RS BN 155.830,20 ' RS - RS 1423954 R0

2025 RS - RS 155.830,20 RS 242.99850 RS  14.239,54
| 4 r | &

2026 RS BRI 51.943,40 "R  728.99550 RS  14.239,54
v r

2027 RS - RS - "R$ 72899550 RS 9.488,56

v v v r i
2028 RS = RS 2 RS 728.995,50 RS 2 RS 728.995,50
r . r r
2029 RS = RS . RS 728.995,50 RS = RS 728.995,50
" | 4 0 v
2030 RS = RS = RS 728.995,50 RS -
r 1 4 v r
2031 RS = RS . RS 728.995,50 RS =
v r r
2032 RS 5 RS - RS 728.995,50 RS -
r v | 4
2033 RS - RS = RS 728.995,50 RS s
r r r | &
2034 RS = RS = RS 728.995,50 RS -
r 4 | 4 W
2035 RS - RS : RS 728.995,50 RS . RS 728.995,50
| & r r r
2036 RS = RS = RS 728.995,50 RS = 728.995,50 |
v v r v 1
2037 RS = RS = RS 728.995,50 RS - RS 728.995,50 |
r | & r r |
2038 RS - RS = RS 728.995,50 RS - RS 728.995,50 |
4 v 14 4 |
2039 RS - RS 2 RS 728.995,50 RS - RS 728.995,50 |
| 4 v v | 4 1
2040 RS = RS = RS 728.995,50 RS - RS 728.995,50 |
£ v v £
2041 RS e RS = RS 737.786,34 RS z RS 737.786,34

TOTAL RS 363.181,96 | RS 2.875.421,61 | RS 12.375.717,30 | RS 71.193,22 | RS 15.685.514,09

21. Desta maneira nao ha que se falar em desagio de 99,9 % como
alega o Embargante, bastando apenas a analise da documentac¢do acostada para
essa conclusao.

22. Se o desagio fosse aquele mencionado pelo Embargante, ou
seja, 99,9 %, na Classe III, cujo valor dos créditos concursais é de R$ 93.526.126,35
(noventa e trés milhdes quinhentos e vinte e seis mil cento e vinte e seis reais e
trinta e cinco centavos), deveria ser contemplado cerca de R$ 9.352,00 (nove mil
trezentos e cinquenta e dois reais) para o pagamento de toda a classe.
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23. Entretanto, como visto no Laudo de Viabilidade acostado ao
PR]J, para esses credores, ha previsio de pagamento de mais de 12 milhdes e
trezentos mil reais. Abaixo novamente para melhor fixacao:

CLASSE IlI -
QUIROGRAFARIOS

RS  230.000,00
RS 230.000,00
"RS :

RS i

RS 242.998,50
RS  728.995,50
RS 728.995,50
‘RS 728.995,50
‘RS 728.995,50
RS  728.95,50
RS  728.995,50
RS  728.995,50
RS  728.995,50
RS  728.995,50
‘RS 728.995,50
‘RS  728.995,50
‘RS 72899550 |
‘RS 72899550
‘RS 72899550 |
‘RS 72899550 |
‘RS 737.786,34 |

RS_12375.717,30 |
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24. Ressalte-se: Esse esclarecimento ja havia sido realizado por
ocasido da manifestacio de index 6905, sendo a repeticio dele, apds os
esclarecimentos realizados, medida que beira a ma-fé do Embargante.

25. Também inexiste disposicao acerca de subclasse de credores, como
mencionou o Embargante, novamente. Ha apenas uma Unica condi¢do de pagamento,
igual para todos os credores da Classe, razdo pela qual improcede a alegacao.

26. Quanto ao prazo de caréncia, melhor razdao também nao assiste ao
Embargante, pois ndo seria defeso que o inicio dos pagamentos se dé ap6s do teto de dois
anos de fiscalizacao previsto no art. 61 da LRF, como se verifica no julgado adiante:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. HOMOLOGACAO DO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL. Decisdo mantida. Condicées de pagamento
que sdo de competéncia dos credores. Prazo de fiscalizagdo que corre
independentemente do prazo de caréncia. Art. 61 da LRF. Utilizagdo
da TR como indice de correcdo monetdria. Substituicdo pela tabela
prdtica deste Tribunal jd determinada na origem. Tratamento
diferenciado entre credores da mesma classe. Inexisténcia de exposi¢do
dos motivos que justifiquem a reforma. Auséncia de demonstragcdo
concreta da suposta eiva. RECURSO DESPROVIDO. (TJ]-SP - Al:
22541248020218260000 SP 2254124-80.2021.8.26.0000, Relator:
AZUMA NISHI, Data de Julgamento: 27/07/2022, 12 Cdmara Reservada
de Direito Empresarial, Data de Publicagdo: 27/07/2022)

27. Nessa linha, ha entendimentos como o de Fabio Ulhoa Coelho que
entende ser possivel o encerramento da recuperacdo judicial imediatamente apos a
homologac¢ao do plano e concessao da recuperacao judicial, entretanto defende que o juiz
estabeleca critérios objetivos para a dispensa. Para ele, a recuperacado judicial atinge seu
objetivo com a homologagao do plano e a concessao da recuperagao nao cabendo ao juiz
atestar a efetiva recuperacido economico-financeiro da empresa, até mesmo porque
o prazo de dois anos seria insuficienteZ.

2 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a lei de Faléncias e de Recuperagdo de Empresas. 14 ed. rev. Atual. e ampl.
Thomson Reuters. Sdo Paulo. 2021. p.250.
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28. Ou seja, ndo ha que se vincular o periodo de caréncia ao de
fiscalizacao judicial como ja ancorou entendimento a jurisprudéncia e até mesmo porque
a previsdo do art. 61 da LRF estabelece um periodo maximo, sendo possivel dispensa-lo,
como ja vém fazendo alguns magistrados.

29. Em relacao aos juros, ficou consignado no PR] o montante de 2% ao
ano, o que nao difere de muitos outros planos de recuperacao existentes, sendo também
matéria de cunho econémico-financeiro de competéncia exclusiva dos credores.

30. Assim, por nao haver nada a ser esclarecido na decisdao embargada
acerca de tal ponto, requer-se a manutenc¢ado do decisum.

IV
DA CLAUSULA DE SUSPENSAO DAS OBRIGACOES REFERENTES AOS COOBRIGADOS
DO CREDITO CONCURSAL
(CLAUSULA 6.1.1 DO PR])

31. Tal disposicdo ndo contém qualquer aspecto de irregularidade ou
ilegalidade.
32. Empiricamente observa-se que, em regra, os planos de recuperagao

judicial contém disposicoes desse tipo, tendo em vista que ndo ha sentido em renegociar
uma divida que podera ser cobrada em outro processo.

33. Assim, a clausula constante no plano das Embargadas prevé uma
condicdo de suspensao das obrigacdes dos avalistas, coobrigados e fiadores enquanto
estiver sendo cumprido, ou seja, nao ha a liberacdo desses garantidores, mas sim a
suspensdo das obrigacdes até que a divida seja integralmente quitada pelas
Recuperandas, quando entdo sera extinta, ou até que ocorra o seu descumprimento,
quando podera ser exigida desses garantidores diretamente.

34. Diante do exposto, e por ndo haver nada a ser esclarecido na decisao
embargada acerca de tal ponto, requer-se a manutengao do decisum tal como lancado.
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vV
DA CLAUSULA DE QUITACAO
(CLAUSULA 6.1.5 DO PR])

35. Ora, a previsdo de novacao dos créditos é derivada da LRF que em
seu artigo 59 estabelece que todos os créditos concursais serdao novados3.

36. Como acima esclarecido, ndo se esta a extinguir a responsabilidade
de coobrigados, fiadores e avalistas. O que o PR] estabelece é que, enquanto a divida
novada estiver sendo adimplida pelas Recuperandas que tais obrigacdes ficam apenas
suspensas. A extingdo s6 ocorrera de fato com o pagamento integral da divida novada,
como nao poderia ser diferente.

37. Assim ndo ha qualquer ilegalidade quanto a clausula que deve ser
mantida tal como lan¢ada, nao restando nada a ser esclarecido na decisdo embargada.

VI
DA CLAUSULA DE CONVOCACAO DE AGC EM CASO DE INADIMPLEMENTO DO PR]
(CLAUSULA 10 DO PR])
38. Quanto a convocacdo de AGC para deliberar acerca de eventual

emenda ao PR] ou outras medidas a serem adotadas em caso de descumprimento, trata-
se de medida salutar para evitar faléncia e propiciar a continuidade de pagamento aos
credores, eis que nao interessa a qualquer credor a faléncia das sociedades em
recuperacao.

39. Trata-se de uma precaucdao para viabilizar o pagamento aos
credores e evitar uma faléncia, se esse for o caso.

3 Art.59.0 plano de recuperacao judicial implica novacéo dos créditos anteriores ao pedido, e obriga o devedor e

todosos credores a ele sujeitos, sem prejuizo das garantias, observado o disposto no § 1° do art. 50 desta Lei.
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40. Todavia, ndo resta nada a ser esclarecido na decisao embargada, nao
sendo esse o recurso oponivel para discutir o tema, razao pela qual deve ser improvido.

VIl
DA PREVISAO DA ALIENACAO DE UPI
(CLAUSULA 5.1 DO PR])

41. Por fim, em relacao a venda de Unidade Produtiva Isolada, trata-se
de meio alternativo e habil previsto na LRF para permitir a ocorréncia de eventos de
liquidez que servirdao ao pagamento das dividas concursais, o que s6 traz beneficios aos
credores.

42. A UPI devera ser constituida oportunamente, se for o caso, com
ativos que tenham valor de mercado para que possam arrecadar a maior quantia possivel
visando a satisfacdo dos interesses dos credores e das Recuperandas.

43. Nota-se que o PR] especifica claramente que o objetivo da
constituicio de uma eventual UPI é de antecipar o pagamento dos credores, que é o
resultado esperado de uma recuperagao judicial, como abaixo real¢ado:

As Recuperandas poderdo criar uma ou mais Unidades Produtivas Isoladas
(UPIs) com a finalidade de alavancar a entrada de recursos financeiros para
liquidacdo antecipada dos créditos sujeitos a recuperacdo, bem como para

viahbilizar a necessidade de capital de giro do Grupo.

44, Portanto, novamente, nada ha a sanar na decisao embargada, razao
pela qual ndo merecem acolhimento os Embargos de Declaragdo também em relacdo a
esse topico.
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VIII
TERMO INICIAL DOS PAGAMENTOS
(CLAUSULA 6.1.4 DO PR])

45. Por fim, o termo inicial dos pagamentos foi estabelecido com o
objetivo de evitar que questionamentos feitos em recursos eventualmente interpostos
alterem as condi¢Ges previstas no PR] e criem embaragos ao cumprimento do plano pelas
Recuperandas/Embargadas, ou seja, que seja possivel as Recuperandas, diante das
discussoes travadas nesses recursos, se prepararem para uma mudanca do cenario
previamente tragado.

46. Por isso, somente com o transito em julgado da decisao
homologatéria do PR] e concessio da recuperagdo judicial é que as
Recuperandas/Embargadas terao seguranca juridica e estabilidade do quanto pagar e
como deverdo ser pagos os credores.

47. Nao obstante a exposicdo acima, nada ha de ser sanado na decisao
embargada, devendo, portanto, serem improvidos os aclaratérios também em relagdo a
esse ponto.

IX

DOS PEDIDOS

48. Diante de tudo o que acima foi exposto, requer-se o nao
conhecimento dos embargos de declaragido e caso conhecidos, seu integral
desprovimento, eis que a decisdo embargada é clara, ndo padecendo de qualquer dos
vicios dispostos no art. 1.022 do Cédigo de Processo Civil.

Termos em que,
Pedem deferimento.

Rio de Janeiro, 26 de outubro de 2022.

Bruno Luiz de Medeiros Gameiro Luciana Abreu dos Santos
OAB R] n?135.639 OAB R] n?124.353
Alessandra Cristina de Araudjo Coelho
0AB/R] 165.775
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